11 Kasim 2025

Finansal Degerlendirme Notu

Aksa Enerji <AKSEN>

Eneriji

Aksa Enerji , 2025 yilinin 3.¢eyredginde gegen senenin ayni geyredine gore %12,78 azalisla
9,53 milyar TL ciro, %59 artisla 3,5 Milyar TL FAVOK, %8,61 artisla 956,5 milyon TL net kar
acikladl. 9 aylk bakildiginda ise ciro %8 artarak 31,1 milyar TL'ye ulasirken, FAVOK %36
artisla 8,73 milyar TL olarak gergeklesti. Net donem kari ise %22 azalarak 2,4 milyar TL'ye
geriledi.

Sirketin cirosunun artmasinda 2025 yilinin ilk dokuz ayinda elektrik fiyatlarinin %17 artisla
2546 TL/Mw'a ulasmasi etkili oldu. Buna ek olarak 2025 yilinin 3.ceyredinde ise spot
elektrik fiyatlari bir énceki ¢ceyrege goére mevsimselligin de etkisiyle %21 artti. Yurt disi
operasyonlarinda ise Ozbekistan tarafinda bir modernizasyon projesi yapilarak santralin
saghkli dGmrunun arttiriimasi ile birlikte kurulu gug¢ kapasitesinde de 50 Mw/'lik bir artis

yasand.

Sirketin brUt kari gegen senenin ayni ¢eyregine gore %34,52 artarak 7.7 milyar TL olarak
gerceklesti. Bu baglamda Aksa Enerji'nin faaliyet kari da artan ciro ve azalan genel
yonetim ile pazarlama giderlerine bagli olarak 7 milyar TL'ye ulasti. Sirketin net parasal
pozisyon kayiplari ise 1,8 milyar TL olarak gergekleserek karliligin baskilanmasinda énemli
bir etkide bulundu. Buna ek olarak sirketin ertelenmis vergi gideri kaynakli kaybi da 3C
2025'de 416 milyon TL oldu. Sirket 2025 yili beklentilerini de Kasim 2025 itibariyla
koruyor.Net satislar tarafinda sirket 36,8 milyar TL ciro beklerken, FAVOK'Un ise 2025 yil
sonunda 11 milyar TL ye ulasmasini bekleyen sirket yatirrm harcamalarinin da sene sonu
23,1 milyar TL olarak gerceklesmesini bekliyor. Ancak artan yatirim harcamalarina paralel
olarak TSKB'den alinan uzun vadeli kredi kaynakli, finansal borcun 2025 3C ‘de bir dnceki

ceyrege kiyasla

Aciklanan Finansallarda net kar tarafindaki baskinin net parasal pozisyon kayiplari ve

ertelenmis vergi gideri kaynakl oldugunu goézlemliyor, net kar disinda 9 aylik

bakildiginda ciro ve FAVOK taraflarinda marjlarin iyilesmesinden &tarl  sirket

finansallarini sinirl olumlu degerlendiriyoruz.

Cekince: Bu raporda yer alan her turla bilgi, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve givenirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatirnm Menkul Degerler AS tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ,
yorumve tavsiyede bulunan kisilerin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatim aracinin alim satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamaktadir. Bu gorugler mali durumunuz ile risk getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan kararlara
dayaniklarak yapilan islermler beklentilerinize gére sonuclar vermeyebilir. Bu nedenle bu sayfadsa yer alan seksilkliklerden, hatalardan ya da bu
bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden , yorum ve bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her
tUrli madde/manevi zarardan her ne sekilde olursa olsun Gglncu Kisilerin ugrayabilecegi zararlardan dolayi Info Yatirnm Menkul Degerler ile
baglantili kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm , bilgi , yorum ve tavsiyeleri yatirm

danismanlign kapsaminda degildir.
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu
Hisse Kapanis Fiyati (TL)
S1Y En YUksek
S1Y En Dusuk
Hisse Adedi (mn)
Fiili Dolagim Hisse Adedi
Piyasa Degeri (TLmn)
Piyasa Degeri (USDmn)
Finansal Borg (TLmn)
Finansal Borg (USD mn)
3AOIH (USDmn)
3AOIH/HA Piyasa Deg.
F/K

Guncel
6Aylik Ortalama
1Yilik Ortalama

PD/DD
Guncel
6Aylik Ortalama

1Vilik Ortalama

Ortaklik Yapisi

-

Ozet Finansallar

AKSEN (mnTL) 2023
Hasllat 9526
FAVOK 8300
Net Kar 720
Ozkaynaklar 57.460
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BIST 100
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BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)
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